L’Attivita Economica Internazionale

Permangono indicazioni di prosecuzione della faggrkesa dell'attivita economica internazionaleijtani differenziati sul
piano settoriale e geografico. Permangono ancheamridni di una piu contenuta contrazione dell’quazione e il tasso di
inflazione rimane in generale moderato, soprattoéibe economie avanzate, anche se I'andamentprdeto del petrolio
tende a sostenere la fase di accelerazione.

Negli Stati Uniti si confermano le indicazioni di rafforzamento @llvita produttiva nei primi mesi dell’anno in sw;
sembra, tuttavia, probabile che il Pil nel primongstre sia aumentato a un ritmo inferiore a quel@vato registrato nel
quarto, data I'entita del contributo fornito daleorte in tale periodo, confermata dalle nuove eti®embrano esservi
segnali di tenuta dei consumi, che nel quarto sineedello scorso anno avevano sperimentato uneletazione della
crescita. Il clima di fiducia dei consumatori, con andamento irregolare, si mantiene, tuttavidjvalii sostanzialmente
stabili da quasi un anno. L’occupazione € aumertataodo significativo in marzo, soprattutto comrdintributo del settore
privato e il tasso di disoccupazione e stato da®i &0 delle forze lavoro, per il terzo mese con$igo, quindi inferiore al
massimo toccato in ottobre.

In Giappone permangono indicazioni di prosecuzione della ffisépresa dell’attivita produttiva nei primi medel 2010.
Un contributo di rilievo continua a provenire daltlbbomanda estera cui sembra affiancarsi il contoibdérivante
dall'esaurirsi della fase di aggiustamento dellertec Vi sono anche indicazioni di tenuta dei conisgli effetti esercitati
dalla ripresa dell’attivita economica sul mercagb ldvoro hanno contribuito al miglioramento dditiucia dei consumatori
e, insieme alle misure di politica economica, haattenuato gli effetti di una dinamica salariale@a debole

Nel RegnoUnito, dove la crescita del Pil nel quarto trimestraagasleggermente rivista verso l'alto, principalrgeper il
pit elevato contributo delle scorte, 'andamentgldéndicatori congiunturali, sebbene in parte ufhzato da fattori
temporanei come il maltempo e I'effetto lva, semtwafermare la tendenza di fondo al recupero dglliga produttiva sia
nel settore manifatturiero sia in quello dello s@rvSembra confermata, inoltre, anche la statalrane del mercato del
lavoro, sebbene ancora caratterizzato da elemietitiblezza.

Nell’ Area Euro, dove, a differenza delle maggiori economie avanzhbteil ha ristagnato nel quarto trimestre del 200
permangono indicazioni di rafforzamento dell’atfviproduttiva nei primi mesi dell'anno in corsoagie soprattutto al
sostegno fornito dalla domanda estera all’attiviéh settore industriale, anche per I'indebolimedédi’euro. La Germania,
in particolare, si contraddistingue per il migliorento piu netto degli indicatori qualitativi, venméimente dovuto al peso
che le esportazioni hanno in questa economia. Sermbrece, rimanere debole la domanda per berruwmo mentre la
fase di miglioramento del clima di fiducia dei canmtori si & arrestata per il ridimensionamentoledelttese
sullandamento dell’economia. A differenza degtriainaggiori paesi industriali, nell'area complessihente considerata il
tasso di disoccupazione € ulteriormente aumengatohe se marginalmente, e si € portato al 10% ¢l lavoro, il
massimo da agosto 1998.

In Cina e in India I'indice della produzione induake ha presentato, nei primi mesi dell’anno, é@meenti pronunciati a
riflesso di un favorevole andamento della domairdarna ed estera, oltre che per I'effetto bas€ia la forte espansione
del settore industriale ha contribuito all'aumedédl’11.9% del Pil nel primo trimestre, il ritmo(pelevato da oltre tre anni.
Si conferma I'emergere di pressioni inflazioniséctoprattutto in India, dove le autorita monetheano deciso, a sorpresa,
di aumentare i tassi di policy. Anche per il pedasliccessivo gli indicatori Pmi descrivono un qoadr forte crescita
dell'attivitd economica in entrambi i paesi, cogsali di accelerazione dell'inflazione in India.

L'andamento dell'attivita economica nei maggioriepadell’Europa centrale e orientale apparteneltitiex continua a
caratterizzarsi, almeno sulla base di quanto mosttall'indice della produzione industriale, petmi differenziati, piu
sostenuti in Polonia e nella Repubblica Ceca, phiotl in Ungheria.

In Russial’andamento della produzione industriale tenderfermare la lentezza della ripresa in larga misurdflesso di
una dinamica ancora assai moderata della domandanfermano i segnali di attenuazione del detari@nto del mercato
del lavoro e per la prima volta da circa un anmeezzo in febbraio il tasso di disoccupazione gi@stato su livelli inferiori
a quelli dello stesso mese del 2009. Insieme altroedell'inflazione (scesa al 6.5% in marzo) cié tontribuito a un
graduale recupero delle vendite al dettaglio. lastiol contesto € proseguito I'allentamento dell@tipalmonetaria volto a
favorire la crescita del’economia e a contrastarafforzamento del rublo.

Il Brasile, si conferma tra i paesi emergenti piu dinamidi’America Latina, almeno sulla base di quanto srigg
dallandamento della produzione industriale, cheripeeso a crescere a un ritmo elevato, dopo |lsgattraversata sul
finire dello scorso anno, contribuendo al migliosanto del mercato del lavoro.

Le immatricolazioni di autovetture in Europa (EUESta), secondo quanto diffuso dal’ACEA, hanno sdgito in marzo
una crescita dell’11,1% rispetto all’anno preceddm®d,5% nel 1° trimestre).

PIL (var. % sul periodo corrispondente)

20009.1 20009.11 20009.111 2009.1V 2009 2010 (*)
USA -3.3 -3.8 -2.6 0.2 -2.4 2.7
Giappone -8.4 -6.0 -4.9 -1.4 -5.2 1.7
Area Euro -5.1 -4.9 -4.1 -2.1 -4.0 0.7
Germania -6.7 -5.8 -4.8 -2.4 -4.9 1.5 (**)
Francia -3.5 2.7 -2.3 -0.3 -2.2 1.3 (*)
Italia -6.0 -5.9 -4.6 -2.8 -4.9 0.6
Spagna -3.3 -4.2 -4.0 -3.1 -3.6 -0.4 (**)
Regno Unito -5.4 -5.9 -5.3 -3.3 -5.0 0.4 (*%)

(*previsione Prometeia, marzo 2010 (**) previsione Prometeia, gennaio 2010



L’Economia ltaliana

e La congiuntura

Per I'economia italiana vi sono indicazioni di @famento dell’attivita produttiva nei primi meséld2010, dopo la
flessione subita dal Pil nel quarto trimestre dedtmrso anno (-0,3% sul precedente e -3% sul pomdente) per
I'indebolimento della domanda finale. L’indice defproduzione industriale € rimasto invariato inbiietio, dopo il rimbalzo
intervenuto in gennaio, implicando un acquisitd’ti&% per il primo trimestre.

La stabilita dell'indicatore osservata in febbrderiva da andamenti differenziati a livello setiei la produzione di beni
di consumo e di beni strumentali & diminuita (riigamente -1.7% e -0.7% sul precedente) mentreomiparto dei beni
intermedi e dei prodotti energetici € aumentatpéitivamente 1.7% e 0.3%).

2009 2010
I trim. Ott. Nov. Dic. IV trim. Gen. Feb. Mar. | trim. Primi 3 mesi 2009 2010 (*)
Pil (var.% su corrispondente)| -4.6 -2.8 -4.8 0.6
Ordini dall'interno -50.0 -49.0 -47.0 | -41.0 -45.7 -42.0 -40.0 -40.0 -40.7 -40.7
Ordini dall'esterno -54.0 -54.0 -49.0 | -43.0 -48.7 -48.0 -43.0 -39.0 -43.3 -43.3
Tendenze produzione -2.7 0.0 -5.0 -1.0 -2.0 8.0 13.0 10.0 10.3 10.3

(*) previsione Prometeia, marzo 2010

| prezzi

In marzo é ripresa la tendenza all'acceleraziotiérdimzione, con un incremento mensile dello 0,8fl'indice dei prezzi
al consumo per l'intera collettivita nazionale @,1in gennaio e febbraio) e dell'1,4% sui dodici mM&s3% nella media del
1° trimestre).

L'indice armonizzato (che prende in considerazianehe i prezzi che presentano riduzioni temporgoeé sconti, vendite
promozionali) € aumentato dell’l,5% sul mese preotsl e dell’l,4% sul corrispondente, confermanddeledenza
all'accelerazione.

Dalla stima provvisoria dellISTAT, in aprile la Kazione tendenziale dell'indice dei prezzi al aom® si posiziona al
+1,5%, quella congiunturale al +0,4%.
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Prezzi al consumo

Nell'area dell’euro I'incremento tendenziale deltlice armonizzato in marzo e stato pari all’1,5%.

| consumi delle famiglie

Nel mese di gennaio il paniere monitorato da Preradia fatto registrare un incremento della spefia thmiglie del 3,2%
rispetto allo stesso mese del 2009, in presenaaalsostanziale stabilita dei prezzi medi (-0,2%).

| dati evidenziano una netta accelerazione delt@rdica degli acquisti di beni durevoli (+14,9% tenziale rispetto al
+2,1% medio del 2009) e una marcata contrazioria dehiesta di servizi monitorati (-8,3% a prezastanti).

Si riducono, a ritmi analoghi a quelli registratimedia lo scorso anno, i volumi di beni non dules@emidurevoli (-1%).

Variazioni % sullo stesso anno 2009 2010
periodo dell'anno precedente 2008 Gen-Dic. Dicembre Gennaio

Quantita
Consumi totali -2.3 -0.1 2.9 3.2
Automobili -18.4 12.5 30.7 48.1
Prezzi
Consumi totali 1.6 -1.8 -1.7 0.2
Automobili -0.4 0.4 11 0.9

(Fonte: Prometeia)
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Produzione in Italia di autoveicoli

Fonte: ANFIA Gen. Feb. Mar. Apr. Mag. Giu. Lug. Ago. Sett. Ott. Nov. Dic. ANNO
AUTOVETTURE 2010 | 48.375 44.964 93.339
2009 | 30.358 41.638 71.996
Var% 59,3 8,0 29,6
VEICOLI COM. <=3,5t | 2010 | 17.395 14.376 31.771
2009 | 10.676 11.744 22.420
Var% 62,9 22,4 41,7
AUTOCARRI >3,50 t 2010 | 1.699 1.866 3.565
2009 | 1.959 1.971 3.930
Var% -13,3 -5,3 -9,3
AUTOBUS E TELAI 2010 50 119 169
2009 50 74 124
Var% 0,0 60,8 36,3
TOTALE 2010 | 67.519 61.325 128.844
2009 | 43.043 55.427 98.470
Var% 56,9 10,6 30,8

¢ Clima di fiducia dei consumatori - ISAE

Il clima di fiducia dei consumatori secondo l'inchiesta condotta nella prima metardese, sale adprile a 107,9da
106,3, piu che recuperando la flessione dell’'ultimese.

L'ottimismo e diffuso a tutte le componenti, piu rc@to nelle valutazioni sul quadro economico gdeegain quelle sul
guadro corrente. Segnano un miglioramento, anchi isénore entita, sia I'indicatore relativo alléusizione personale sia
guello sulle attese a breve termine. In particollugrogresso registrato nel mese é dovuto alletaaioni marcatamente piu
favorevoli sul mercato del lavoro che trovano rigcigpositivi sia nel bilancio familiare sia nel neato dei beni durevoli.
Anche le intenzioni d’acquisto per i prossimi 12sin@ostrano marcati segnali di vitalita: il saléezupera da -55 a -38, in
prossimita dei valori dello scorso novembre.

(N.B. A partire dal gennaio 2009 le intenzioni dgaisto per i prossimi 12 mesi vengono rilevatenamiera differente per
esigenze di armonizzazione europea).

¢ Previsioni macroeconomiche: Italia 2009 — 2010

(variazioni %, salvo diversa indicazionglFente C.S.Q

CER ISAE Prometeia | Consensus FMI

Gen. Feb. Mar. Apr. Apr.

2010 2010 2010 2010 2010
anno 2010
Prodotto interno lordo 0.9 1.0 0.6 0.8 0.8
Consumi delle famiglie 0.6 0.8 0.4 0.6 0.9
Investimenti fissi lordi 05 0.8 0.6 -0.3 1.7
Prezzi al consumo 2.1 1.6 1.5 15 15
Tasso di disoccupazione (%) 8.8 8.8 9.0 8.8 8.7
anno 2011
Prodotto interno lordo 1.2 1.4 1.1 1.2
Consumi delle famiglie 0.8 1.1 0.9 1.2
Investimenti fissi lordi 2.0 2.8 n.d. 2.4
Prezzi al consumo 2.3 2.0 1.8 1.7
Tasso di disoccupazione (%) 9.0 8.8 8.9 8.6

La nota congiunturale puo essere consultata andtsite UNRAE www.unrae.jtnella sezione dati statistici



